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Sparinvest: Krise bringt Kaufgelegenheiten fur Value-Werte
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Krise? Welche Krise? - so kdnnte das Motto des Asset Managers Sparinvest S.A. lauten.

Zwar bewegen sich die Fonds von Sparinvest mit den Markten abwarts, allerdings lassen
sich die Danen davon nicht beeindrucken. Sie halten an einer Auswahl von Aktien fest,

von deren kiinftigem Anstieg sie fest Uberzeugt sind.

Als Value-Investor halt Sparinvest Ausschau nach unterbewerteten Unternehmen, indem
das Kurs-Buch-Verhaltnis analysiert wird. Dabei wahlt Sparinvest Unternehmen aus, die

sich durch einen niedrigen Schuldenstand und stabile Ertrage auszeichnen.

,,Auch die aktuelle Unruhe an den Markten hat an dieser Einstellung nichts gedndert*,
sagte der Leiter der Luxemburger Niederlassung von Sparinvest beim Reuters Fonds-
Treffen. ,,Das Unternehmen folgt keinen makrodkonomischen Trends wie Leerverkaufen

im Dollar oder Investitionen in Schwellenlandern.*

,.Wir fokussieren uns ausschlie3lich auf die Beobachtung relevanter Unternehmen. Wir
haben keinerlei spezifisches Interesse fir eine bestimmte Branche oder ein Land*, sagte

Chief Executive Jan Stig Rasmussen in einem Interview.

Der Absturz der Aktienméarkte muss auf die Sorge zurtickgefihrt werden, dass sich die
Kreditkrise auf andere Wirtschaftssektoren ausweitet. Bisher waren vor allem die

Bilanzen der Banken betroffen.

,.unsere Performance verschlechtert sich offensichtlich. Im Vergleich zum Index stehen
wir aber noch immer besser da. Wir sind uns jedoch absolut dariber im Klaren, dass es
in einem Markt wie diesem kaum mdglich sein wird, positive Renditen zu erwirtschaften.

Obwohl genau das immer unser oberstes Ziel ist*, sagte Rasmussen.

Sparinvest, die ein Anlagevolumen von 16,5 Milliarden Euro verwaltet, findet viele der
gesuchten Value-Unternehmen in Europa, insbesondere in Deutschland und in Japan. In

den USA hingegen sind die Unternehmen noch immer teuer.
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,burch die Auswirkungen der Krise tauchen allerdings auch in den USA momentan einige
Unternehmen auf unserem Radar auf. Es kdnnte interessant werden, sich diese

Unternehmen anzusehen, allerdings sind es noch nicht viele*, sagte Rasmussen.

Fir ihre Kunden scheint die Strategie von Sparinvest aufzugehen. Die Fondsabfliisse
waren unerheblich und meistens auf den Schuldenabbau in den Portfolios privater

Investoren zuriickzufuhren, so Rasmussen.
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